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◆ 주요사업

◆ 조직구성 : 1실 1센터 3본부 14개팀 4지역허브 (약 100명)

- 엔젤투자자 육성 : 적격, 전문, 개인투자조합GP 양성교육과정 운영

- 등록업무 : 전문개인, 엔젤클럽, 개인투자조합, 투자확인서 발급 등

- 투자지원 : 엔젤투자톡톡(IR), 투자포럼, 지원센터·TIPS타운·지역허브 운영 

- 투자연계 사업 : TIPS, Pre-TIPS, 엔젤투자매칭펀드 등

- 투자 : 충청∙호남개인투자조합(100억), EK징검다리펀드(50억)

- 기타 : 엔젤 정책제안, 조사연구, 엔젤통계 산출, 엔젤 홍보 등

◆ 일반현황

- 대표자 : 이종훈    

- 설립근거 : 민법 제32조(비영리법인의 설립과 허가)

- 소재지 : 서울시 강남구 역삼동 747-2번지 해성빌딩 2층

- 설립목적 : 협회는 엔젤투자자 육성 및 저변확대, 기업성장 지원 등을

통해 선순환 벤처투자 생태계를 조성하고 고용창출과 국가

                경제 성장에 기여

협회 소개

◆ 주요연혁

2012.09 한국엔젤투자협회 설립

2013.08 TIPS R&D 사업 운영

2014.07 전문엔젤투자자 등록제도 시행

2015.07 팁스타운 개소

2016.12 개인투자조합 위탁 운영기관 지정

2017.05 창업보육센터 지정

2021.05 충청·호남권 엔젤투자허브 구축

2018.11 액셀러레이터(2018-70) 등록

* 엔젤투자지원센터, 엔젤투자활성화 사업 이관

• 지역허브펀드(100억원), 지역매칭펀드(200억원) 

• 호남EK징검다리펀드(50억원) 운영

2023~24 동남·대경권 엔젤투자허브 구축

2025.02 조민식 회장 취임(제2대 협회장)

2026.02 이종훈 회장 취임(제3대 협회장)



목 적

• 개인투자조합 결성 및 출자를 희망하는 예비 및 現 개인투자조합 GP 육성 교육

• 우수한 초기 창업기업 발굴 및 엔젤투자 시장을 이끌 리딩 전문개인투자자 육성 교육

교육 관련 근거

• 「벤처투자 촉진에 관한 법률」 제1조(목적) 및 제2조(정의), 제8호, 제4조, 제12조

• 「 전문개인투자자 등록 및 관리규정 」 제3조 ~ 제5조

• 「 개인투자조합 등록 및 투자확인서 발급규정 」 제3조 ~ 제5조

교육특징

• 수강생 편의를 위해 개인투자조합 GP(온라인 16시간 과정), 전문개인투자자(온∙오프라인 50시간)

• (개인투자조합 GP양성 교육) 개인투자조합 GP(개인) 결성 자격 

• (전문개인투자자 교육) 개인투자조합 GP(개인) 결성 자격 + 전문개인투자자 경력요건 충족 자격, 

엔젤투자자 인적 네트워크 형성 지원

• 한국엔젤투자협회장 교육 수료증 발급

교육과정 소개



1. 엔젤투자의 이해

2. 엔젤투자의 유형

3. 엔젤투자 통계

4. 벤처투자의 이해

5. 엔젤투자 지원정책 및 제도 

6. 개인투자조합의 결성 및 운영

7. TIPS 소개



I. 엔젤투자의 이해



기술력은있으나자금이부족한창업초기기업에자금과멘토링을해주는개인투자자엔젤투자자

엔젤투자자란?

엔젤투자
(0~3년)

자금

R&D 특징

Return & Risk

- 최대 1년간 2억원
→ 1,000개 업체

성장단계
- 발아→start-up→

초기→ 확장

성장

- 창업 초기단계 투자
→ 높은 불확실성
→ 높은 수익률

Seed Money

유래

브로드웨이에서 유래

- 오페라후원자들을천사로

칭송한것으로부터유래

-엔젤투자자는기업의

3년이내 초기자금을

공급하는역할수행

10

• Death Valley
: 창업 이후 사업화 및 시장진입에 실패하는 현상

업력

수익

창업 3년차 생존율 41%

창업 7년차

창업 1~3년차 → 죽음의 계곡 직면

- 엔젤투자는 중소기업에 투자를 통해 생존율을

높이는 역할을 수행하고 있음

엔젤
투자

VC
투자 IPO

정부
지원

강소기업
코넥스

엔젤투자를 통해 강소기업 도약 발판 마련

스타트업

중소기업

창업자

I. 엔젤투자의이해_1) 엔젤투자의개념및중요성



창업 후 회사를 매각한 경험이 있는 창업가
• 경험에 따른 실질적 조언 가능하고, 

인적/물적 네트워크 연결

기업인수합병이나 IPO(상장)으로 돈을 번 사람들
• 기업 성장 경험 및 노하우 보유
• M&A, 상장까지 과정에 익숙함

대기업 출신으로 전문분야에 경험을 쌓은 사람들
• 대기업과의 연계를 통한 판로확대 및

해외시장의 정보 등을 제공 가능

전문직(의사, 변호사, 교수, 회계사) 종사자
의사 : 바이오 분야에서 창업한 회사들에 조언 및 투자
세무사 및 회계사 : 회사의 세금과 재무회계 분야에 조언 및 투자
 변호사 : 법률 자문 및 투자

엔젤투자자의 대표 유형

I. 엔젤투자의이해_2) 엔젤투자자?



“엔젤투자는 개인이 가지고 있는 재산의 10% 이내에서 
투자하는 것이 좋다”

“잃으면 안 되는 돈이라면 엔젤투자를 하지 말라”

엔젤투자는 실패 확률도 높아,
‘여유자금’ 범위 안에서 투자를 하는 것이 중요하며

 투자 위험부담을 감내할 수 있는 인내력과
새로운 스타트업 발굴 능력이 필요

I. 엔젤투자의이해_3) 엔젤투자의범위?



일반금융과 비교

구분 투자형태 회수방법 성과보수 리스크

벤처투자회사/
엔젤투자자

투 자 IPO, M&A, 세컨더리펀드 등 경영성과에 따라 큰 차이 높 음

일반 금융기관 융 자 일정기간 후 원리금 회수 일정금리 낮 음

▪ 투자란 ?  ☞ 필요한 자금을 공급해주고 가치를 높여 회수하는 것

(High Risk High Return)

▪엔젤투자자란 ? ☞ 재무적 투자 뿐만 아니라 성공 창업 네트워크를 통해

투자기업의 가치를 높일 수 있는 자

I. 엔젤투자의이해_4) 투자란?



투자방법 별 특징

구분 보통주 우선주
전환사채

신주인수권부사채
프로젝트투자

회계항목 자본 자본 부채 부채

이자/배당/
잔여재산우선권

가장 후순위 최우선(배당) 최우선(이자/잔여재산)
매출 또는

이익의 배분

상환권(중도상환) 없음 제한적으로 있음 있음 약정가능

전환권 - 보통주 보통주, 우선주 계약에 따라 가능

의결권 있음 부여 가능 없음 없음

▪ 보통주(Common Stock) 투자 : 주식의 기본으로 지분참여의 형태로 투자하며 기업이 가지는 기술의 내용, 

사업전망에 따라 인수조건은 다양해짐.

▪ 우선주(Preference Stock) 투자 : 보통주와 마찬가지로 지분참여의 형태로써 이익배당이나 잔여재산분배에 있어

다른 주주에 우선하여 배당이나 분배를 받을 수 있음

▪ 전환사채(Convertible Bond, CB) 투자 : 일정한 기간내에 전환조건으로 사채발행회사의 주식으로 전환할 수 있음.

▪ 신주인수권부사채(Bond with Warrant, BW) 투자 : 사채발행 후 일정기간 내에 사전에 약정된 조건의 신주교부를 청구할 수 있음

▪ 프로젝트(Project Financing) 투자 : 영화나 영상 및 음반물의 제작, 기술개발 등과 같이 특정사업의 

                                                            미래 현금흐름과 가치를 담보로 계약을 통해 소요자금을 지원하고 수익을 분배함

I. 엔젤투자의이해_5) 투자방법



조건부지분전환계약(Convertible Note)_23년 12월 21일부터 시행 

• 기업가치 산정이 어려운 초기 기업에 먼저 대출을 하고, 기업가치가 책정되는 투자

유치 시 지분전환이 가능한 전환사채 발행

I. 엔젤투자의이해_5) 투자방법



투자 대상 기업을 발굴 대상 기업 발굴

대표이사의 능력, 기업의 사업성, 시장성 등 투자 검토사업성 검토 

기업의 경영진이 투자자를 방문하여 회사 및 사업의 개요를 설명개별 사업설명회 개최 

투자대상기업의 회계 및 법률 실사Due Diligence(기업실사)

기업가치 및 투자금액 등 세부 투자 조건 협상투자 조건 협상

담당 심사역이 상정, 투자 심의위원회에서 투자여부를 확정
투자 심의위원회 개최

(창업기획자, 벤처투자회사)

계약서 협의 후 투자금 집행. 담당심사역 별 기업지원계약, 집행

I. 엔젤투자의이해_6) 투자절차



II. 엔젤투자 유형



▪ 전문개인투자자(前 전문엔젤투자자)

구 분 주 요 내 용

투자실적

다음의 각 목의 요건을 갖춘 주식(지분)또는 SAFE에 대한 최근 3년간의 투자금액의 합계가 5천만원이상일 것 (동시만족)

1.피투자기업이 벤처기업,기술혁신형중소기업,경영혁신형중소기업,창업 7년 이내 기업

2.인수한 날부터 6개월 이상 보유한 주식 또는 지분일 것

3.피투자기업과 투자자 간 특수관계인(6촌 이내의 혈족, 4촌 이내의 인척 등)이 아닐 것

※개인투자조합의 업무집행조합원으로서 출자한 지분도 투자실적으로 인정 (’15.11.18시행)

※코넥스에 상장하기 위한 비상장기업의 신규 발행 주식 인정 (’20.08.12시행)

경력

다음의 요건 중 한가지 이상을 충족할 것

1. (자격) 1)기술사, 2)변호사, 3)공인회계사, 4)변리사, 5)경영·기술지도사

2. (학위) 1)박사학위(이공,경상계열) 소지자, 2)학사학위 소지자로 국·공립 연구기관 등에서 4년이상 종사자

3. (경력) 1)주권상장법인의 창업자또는 2)상장할 당시 대표, 3)벤처기업의 창업자

4)창업투자회사,유한회사(LLC),신기술창업전문회사,신기술사업금융회사,기술지주회사에서 투자심사업무를 2년 이상 수행한 경력자

  4. (교육)중소벤처기업부 장관이 인정하는 교육과정(한국엔젤투자협회가 운영하는 “전문개인투자자양성교육과정”)을 이수한 자

혜택

1.전문개인투자자 투자기업의 벤처기업 인증 (벤처기업확인기관)

2.전문개인투자자가 결성(GP)하는 개인투자조합에 모태펀드 출자 신청 자격 부여 (15년 11월 시행)

-개인이 GP로 개인투자조합 결성할 수 있는 자격 부여

3.크라우드펀딩 참여 전문투자자 지위 부여(일반 :기업당 5백만원,연간 10백만원 /전문투자자 :한도없음)

4.엔젤 플러스 연계보증(최대 3억원)등 투자연계사업 참여

5.액셀러레이터 등록 시 전문 운영인력으로 인정

II. 엔젤투자유형_1) 전문개인투자자



<클럽 등록요건>

① 회장, 총무 등 조직을 갖추고 최소 5인 이상의 회원을 확보

② 적격투자실적자(2,000만원 이상 신주 투자실적을 보유하는 자)가 1인 이상일 것 

또는 한국엔젤투자협회에서 운영하는 투자교육(적격엔젤 등) 이수자가 2인 이상일 것

▪ 엔젤클럽

II. 엔젤투자유형_2) 엔젤클럽



▪ 개인투자조합

① 출자총액 1억 원 이상                    ② 출자 1좌의 금액 100만원 이상   
  ③ 조합원수 49명 이하                      ④ 업무집행조합원의 출자지분 3% 이상
  ⑤ 존속기간 5년 이상

< 등록 요건 >

< 조합등록 절차 >

http://install.k-vic.co.kr 

☞ 개인투자조합 등록 안내 참조

II. 엔젤투자유형_3) 개인투자조합



대중(Crowd)+자금조달(Funding)

① 창의적 아이디어나 사업계획을 가진 기업

② 중개업자의 인터넷 홈페이지에서 “집단지성”을  활용

③ 다수의 소액투자자로부터 자금을 조달하는 것

크라우드펀딩

- 대상 : 비상장 중소기업으로 창업 7년이내 

(단, 벤처기업/이노비즈기업 가능)

- 자금조달 한도 : 연간 15억원

- 투자한도 : (일반투자자) 기업당 500만원 / 연간 1,000만원

(적격투자자) 기업당 1,000만원 / 연간 2,000만원

(전문투자자) 한도없음/한도없음

* 전문개인투자자, 개인투자조합 해당

자금조달방식

* 참여페이지: 크라우드넷(http://www.crowdnet.or.kr), 투자시플랫폼업체사이트통해참여

① 기부·후원형 

② 대출형 

③ 증권형(투자형) 구분

(’25년말 기준, 784개사, 약1,401억원 투자)

크라우드펀딩 유형

크라우드 플렛폼 중개업자 (등록 : 금융위원회)

: 크라우디, 오마이컴퍼니, IBK투자증권, 펀딩포유,

이안프론티어, 아시아크라우드펀딩, 펀더풀(7개사)

중개업자

II. 엔젤투자유형_4) 크라우드펀딩

http://www.crowdnet.or.kr/


• 창업기획자 ☞  K-스타트업 홈페이지 창업기획자 등록 매뉴얼 참조 (http://k-startup.go.kr)

◆ 상근전문인력 요건

1.(자격) 1) 기술사 2) 변호사 3) 공인회계사 4) 변리사 5) 전문개인투자자 6) 경영·기술지도사 (3년 이상 해당분야 경력)
2.(학위) 1) 박사학위 소지자(이공,경상계열) 2) 석사학위(이공, 경상계열) 소지자 해당분야 업무 3년 이상 종사자
3.(경력) 1) 벤처투자회사, 유한회사(LLC), 신기사, 신창사, 지주회사에서 2년 이상 투자심사 업무 또는 3년 이상 투자 관련 업무자

2) 벤처기업 창업자이거나 창업자였던 사람으로로 재직 당시 벤처기업 연 매출 1천억원 이상인 적이 있었던 사람
3) 창업보육센터, 벤처투자회사, 창업기획자, 창경센터에서 3년 이상 창업기획 업무자
4) 개인투자조합 GP로 3년 이상 경력자
5) 임원으로 50억원 이상 기업을 매각한 자
6) 주권상장법인의 설립자 또는 상장 당시 대표이사
7) 이공계 학사학위자로 국공립연구기관·기업부설연구소에서 4년 이상 종사한 자
8) 학사소지자로 은행, 증권회사, 창업투자회사 업무에 준하는 업무를 외국회사에서 3년 이상 투자심사 업무자
9) TIPS에 선정된 운영사의 등기임원으로 창업·투자업무에 3년 이상 종사한 자

4.(교육) 회사등에서 경영·기술개발 업무를 3년 이상 수행한 자로 한국액셀러레이터협회가 주관하는 ‘창업기획자 전문인력양성교육과정’ 수료자

구 분 제도적 지원 의  무

ㆍ납입자본금 1억원 이상

  (비영리법인,협동조합 5천만원,

   창조경제혁신센터 1천만원)

ㆍ상근전문인력 2인 이상

ㆍ선발기준 및 선발절차 마련 선발

ㆍ보육시설및 공간 확보 :소유,임대,협약

(단,협약은 공유오피스,BI등을 말하며

협약서에는 사용자,범위,금액,시간,기간

    (1년이상)등 명시)

개인투자/벤처투자조합

결성가능

투자연계 R&D,융자 사업참여

투자

의무

ㆍ등록 후 3년 안에 투자

☞등록 후 5년으로 완화(개정완료)

ㆍ전체 투자금 40%이상 초기창업자에게 투자

☞투자실적 없는 5년 이내 기업까지 확대(’26.7월 시행)

(그 외 조합을 통한 투자기준은 개투 50%이상,

벤처투자조합 40%이상 초기기업에게 투자)

모태펀드출자 보고
ㆍ결산보고 (감사의견서 첨부 3개월이내)

ㆍ정기보고 (업무 운영상황 등 월별)

투자자·출자자

양도차익,배당소득

법인세 면제

공시 ㆍ조직,인력,재무,손익 등 공시의무

II. 엔젤투자유형_5) 창업기획자(법인형엔젤)



III. 엔젤투자 통계



▪ 엔젤투자지원센터 등록 엔젤 : 35,125명 (’25년 12월말 기준, 엔젤투자지원센터 등록)

▪ 전문개인투자자 : 192명 (’25년 12월말 기준, 중소벤처기업부 등록)

< 단위 : 명, % >

구분 서울/경기/인천 부산/경남/울산 광주/전남/제주 대구/경북 대전/충남 강원 전북 충북 세종 기타 합계

회원수
15,310/8,296

/1,265
1,521/871/

455
1,013/430/361 1,186/554 1,141/669 419 769 416 255 194 35,125

구성비 43.6/23.6/3.6 4.3/2.5/1.3 2.9/1.2/1 3.4/1.6 3.2/1.9 1.2 2.2 1.2 0.7 0.6 100.0

~16년 2017년 2018년 2019년 2020년 2021년 2022년 2023년 2024년 2025년 합계

12,536 2,291 3,030 3,318 2,964 3,067 2,245 2,027 1,762 1,885 35,125

< 단위 : 명 >

구분 서울/경기/인천 부산/경남/울산 광주/전남/전북/ 제주 대전/충북/충남 대구/경북 합계

회원수 135/38/2 2/0/0 2/1/0/3 4/0/1 3/0 192

구성비 70.3/19.8/1.0 1.0/0/0 1.0/0.5/0/1.6 2.2/0/0.5 1.6/0 100.0

< 단위 : 명, % >

III. 엔젤투자통계_1) 엔젤투자통계



▪ 엔젤클럽 : 269개 (’25년 12월말 기준, 엔젤투자지원센터 등록)

▪ 개인투자조합 : 1,216개 (’25년 12월말 기준, 중소벤처기업부 등록)

▪ 창업기획자 : 498개 (’25년 12월말 기준, 창업진흥원 등록)

구분
서울/경기

/인천
부산/경남

/울산
광주/전남
전북/제주

대구/경북
대전/충남/
충북/세종

강원 합계

기업(개) 268/50/19 21/11/9 14/3/11/4 14/11 28/15/6/8 7 498

구성비
53.7/10/

3.9
4.4/2.2/1.8

2.9/0.6/2.2/
0.8

2.7/2.0 5.7/3.1/1.2/1.6 1.2 100.0

구분 서울/경기/인천 부산/경남/울산 광주/전남/전북/제주 대구/경북 대전/충남/충북 강원 합계

클럽수 160/24/2 15/8/5 11/1/6/2 14/3 8/5/2 3 269

구성비 59.5/8.9/0.7 5.6/3.0/1.9 4.1/3.0/2.2/0.7 5.2/1.1 3.0/1.9/0.7 1.1 100.0

www.k-startup.go.kr

< 단위 : 개, % >

< 단위 : 개, % >

구분 서울/경기/인천 부산/경남/울산 광주/전남/전북/제주 대구/경북 대전/충남/충북/세종 강원 합계

조합수 776/210/40 23/10/6 5/10/20/4 23/7 45/9/7/20 1 1,216

구성비 63.8/17.3/3.3 1.9/0.8/0.5 0.4/0.8/1.6/0.3 1.9/0.6 3.7/0.7/0.6/1.6 0.1 100.0

III. 엔젤투자통계_1) 엔젤투자통계

< 단위 : 개, % >

http://www.k-startup.go.kr/
http://www.k-startup.go.kr/
http://www.k-startup.go.kr/
http://www.k-startup.go.kr/


III. 엔젤투자통계_2)지난엔젤투자규모의변화
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투자액 직접투자 조합투자 기업수

▪ 지난 10년 간(2014년~2023년) 엔젤투자 추이



▪ 엔젤투자의 변화 (2014 VS 2023)

▪ 개인의 직접투자 (투자확인서 발급기준)

구분 2014년 2023년

투자액 946억원 7,164억원

투자자 수 1,150명 12,773명

투자 건수 1,260건 15,155건

건 당 
투자액

0.8억원 0.5억원

▪ 개인투자조합 투자 (VICS Data기준)

구분 2014년 2023년

투자액 74억원 5,346억원

투자 조합 수 24개 1,116개

투자건수 29건 2,088건

건 당
투자액

2.6억원 2.7억원

구분 2014년 2023년

투자액 1,020억원 12,510억원

투자자 수 1,150명 12,773명

투자 조합 수 24개 1,116개

투자 건수 1,289건 17,243건

건 당 
투자액

0.8억원 0.7억원
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III. 엔젤투자통계_2)지난엔젤투자규모의변화
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지역 별 엔젤투자 규모 (2021년 기준)

권역 별 엔젤투자 규모 (2021년 기준)

- 수도권 : 77.5%

- 지역 : 22.5%

• 수도권/지역 투자규모 비중

III. 엔젤투자통계_3) 지역별투자현황



▪ 미국

구분 2013년 2015년 2016년 2017년 2018년 2019년 2020년 2021년

한국

엔젤투자 616 2,044 2,573 3,332 6,417 6,363 8,757 15,151

VC투자 13,845 20,858 21,503 23,803 34,249 42,777 90,815 170,258

합계 14,461 22,902 24,076 27,135 40,666 49,140 99,572 184.750

엔젤투자 비율 4.3 8.9 10.7 12.3 15.8 12.9 8.8 8.2

미국

엔젤투자 347,200 344,400 298,200 334,600 323,400 334,600 354,200 388,630

VC투자 694,120 1,201,340 1,155,980 1,238,720 2,019,780 2,027,060 2,338,840 4,572,134

합계 1,041,320 1,545,740 1,454,180 1,573,320 2,343,180 2,361,660 2,693,040 4,960,764

엔젤투자 비율 33.3 22.3 20.5 21.3 13.8 14.2 13.2 7.8

※ 출처 : 중소벤처기업부, 한국엔젤투자협회, 한국벤처캐피탈협회, Center for Venture Research(CVR), NVCA-PWC “Money Tree Report”
※ 2020년부터 VC투자는 신기술투자조합 및 정책금융기관 등 투자 포함

III. 엔젤투자통계_4) 미국



▪ 유럽

※ 출처 : EBAN, “European Early Stage Market Statistics”

나라
비즈니스 
엔젤 수

투자건수

비즈니스 엔젤투자 규모(단위 : 억원)

2019 2020 2021

영국 10,000 701 2,168.6 2,012.3 5,646

독일 7,500 293 1,158.4 1,025.5 2,322

덴마크 350 366 472.3 694.7 878

스위스 850 70 461.8 591.2 805

스페인 3,800 231 1114.3 573.2 972

러시아 400 38 369.5 512.8 390

핀란드 750 1049 765.0 510.0 971

프랑스 5,500 575 609.2 510.0 2,231

터키 1,500 175 301.2 463.2 731

오스트리아 450 42 284.9 389.3 433

III. 엔젤투자통계_5) 유럽



레****스****

▪   사업내용
- 성숙한 독자를 위한 웹툰, 웹소설, 프리미엄 만화 
    등을 제공하고 있는 유료 웹툰 플랫폼

▪ 투자성과 ; 3년 7개월 / 
0.3억원 → 15억원 (회수)

• ’13년 전문개인투자자가 업무집행조합원으로 운영 중인 
개인투자조합에서 3천만원 투자 유치

• ’14년 4월 디지털 콘텐츠 분야의 신규 IP(지적재산권) 
발굴 등 중장기 협력 체계 구축을 위한 전략적 투자로, 
엔씨소프트로부터 50억원 규모의 투자 유치

• ’16년 6월, 성장기업 투자방식(Growth Capital)으로 
IMM 사모펀드로부터 500억원(지분 20%) 상당의 투
자를 유치한 바 있으며, 향후 19년 이내 코스닥 시장에 
상장 계획

• ’16년 7월, 개인투자조합은 투자대비 50배로 성공적인 
회수 진행

▪   사업내용 ; SNS 기반으로한 패션·뷰티정보 
공유 플랫폼

▪ 투자기간/성과 ; 4년 8개월
/1.5억원 → 27억원 (회수)

• ’12년 4월, 전문개인투자자가 업무집행조합원으로 운
영중인 개인투자조합에서 1.5억 투자 유치

• ’12년 8월, 슈프리마 인베스트먼트, 에스오큐알아이 
등에서 8억원 투자 유치

• ’14년 5월, LB인베스트먼트에서 기업가치 100억원
으로 25억 상당의 투자 유치

• ’16년 12월, 스타일엔젤투자 개인투자조합은 투자대
비 18배로 성공적인 부분 회수 진행

• ’17년 2월, IMM인베스트먼트로부터 10억원 투자 유
치

배달의 민족

▪   사업내용 ; 유통/서비스 플랫폼

▪ 투자기간/성과 ; 8년 / 3억원 → 2,993억원

III. 엔젤투자통계_6) (참고)엔젤투자성공사례



IV. 벤처투자의 이해



전문개인투자자, 개인투자조합

「벤처투자 촉진에 관한 법률 」

(‘20년 8월)

- 전문개인투자자 :  김철환, 강수현,

최성호 등 (192명) [2025년 12월 말 기준]

- 개인투자조합 : 약 6,677개 조합

(약 4조 1,130억원)

「자본시장과 금융투자업에 관한 법률」

(‘16년 1월)

ex) 크라우디, 오마이컴퍼니 등 7개사, 

약 784개사 1,401억원(25년 12월 말 기준)

증권형 크라우드펀딩

「벤처투자 촉진에 관한 법률」

(‘20년 8월)

ex) 스틱인베스트먼트, 대성창업투자,

본엔젤스 등 약 249개사

벤처투자회사

「여신전문금융업법」 

(‘97년 8월)

ex) 포스코기술투자, 삼성벤처투자,

메가인베스트먼트 등 120여 개사

신기술사업금융회사

「벤처투자 촉진에 관한 법률」

ex) 프라이머, 매쉬업,

카이트창업가재단 등

 498개사

(‘25.12월말 기준)

창업기획자

「벤처투자 촉진에 관한 법률」

(‘20년 8월)

ex) 캡스톤파트너스, 이노폴리스파트너스, 
프리미어파트너스  등 70여 개사

LLC (Limited Liability Company)

• ‘벤처투자’란 창업기업, 중소기업, 벤처기업 또는 그 밖에 중소벤처기업부장관이 정하여 고시하는 자에게

투자하는 것을 말한다(벤촉법 제2조 정의)

IV. 벤처투자의이해_1) 벤처투자유형



엔젤
투자자

벤처
투자
회사

창  업 성  장 글로벌도  약

엔젤투자 벤처투자 IPO M&A 13.4년

투자단계 투자동기 지원내용 투자재원 위험허용도 수익성 신분노출도 관계

발아

중 후기
성장단계

고수익성

친분

인연

고수익성

자금지원

컨설팅

자금지원

Value-up

개인자산

조합조성

펀드조성

근거리
선호(상대적)

친분 등

다양한 딜
소싱

거리제약
없음

익명을
선호함
(상대적)

공개적

일부 초기

IV. 벤처투자의이해_2) 엔젤투자vs 벤처투자



벤처회사
- 투자심사역

(GP)

펀드투자자
- 정부
- 연기금
- 금융기관
- 일반법인 등

(LP)

벤처투자조합
(펀드)

벤처기업 투자 
- 기업공개(상장)
- 기업매각(M&A)
- 지분매각

②펀드결성

⑥관리보수
   성과보수

①펀드출자

⑤펀드배분

④회수③투자심사
   투자
   사후관리

IV. 벤처투자의이해_3) 투자조합(펀드) 구조



∙ 회사의 사업 및 시장 상황

∙ 투자해야 되는 이유

∙ 투자조건(주당 인수가 등) 및 예상 회수가격

요약서

∙ 사업의 내용

∙ 경영진, 주주 현황 및 특징

∙ 사업과 관련된 주요 현황 및 계약

기업개요

∙ 산업의 특성, 규모, 성장성

∙ 기업의 보유 경쟁력, 경쟁 우위, 경쟁 현황

∙ 영업실적 및 향후 전망

산업 및 기업분석

∙ 주요 재무상황 분석

∙ 향후 추정치 분석

∙ 예상 회수가격

재무분석 및 회수

IV. 벤처투자의이해_4) 투자심사보고서주요내용



Private Public

time

Enterprise
Value

Seed

Start-Up

IPO

벤처캐피탈 투자 선호영역 PEF, CRC 투자 선호영역
Company A

Company B

엔젤투자 선호영역

Mezzanine Stage

Middle Stage

마이크로VC

- 기업이 자금을 조달할 경우, 성장단계를 지남에 따라 단계별 자금조달 성격 달라짐

- 엔젤투자자는 Seed 머니(Start-Up)를 공급하는 기능(~3억원 이내)을 수행하며 

마이크로VC는(약 3억~5억원), 벤처캐피탈은 Middle Stage(약20억 이상~) 를 선호함

IV. 벤처투자의이해_5) 투자선호영역



▪ 2024년 벤처투자 실적

구분 2020년 2021년 2022년 2023년 2024년
전년

대비(%)

투자금액 80,962 159,371 124,706 109,133 119,457 +9.5%

투자건수 6,154 8,063 7,470 7,116 8,413 +18.2%

건당 투자금액 13.2 19.8 16.7 15.3 14.2 △7.4%

피투자기업 수 3,782 4,589 4,002 4,026 4,697 +16.7%

기업당 투자금액 21.4 34.7 31.2 27.1 25.4 △6.2%

IV. 벤처투자의이해_6) 벤처투자규모



▪ 2024년 펀드결성 규모

구분 2020년 2021년 2022년 2023년 2024년
전년

대비(%)

결성금액 99,859 178,481 176,401 130,328 105,550 △19.0%

결성펀드 수 650 1,198 902 859 811 △5.6%

IV. 벤처투자의이해_6) 벤처투자규모



V. 엔젤투자 지원정책 및 제도



▪ 정부 『고용 없는 성장, 경제의 역동성 저하』 ☞ 기술창업 활성화 노력

▪창업의 가장 큰 애로요인 자금조달(50.3%)

▪은행 등 제도권 금융은 담보력이 취약한 창업기업 대출기피

- 창업 예정자 설문조사 (2022년 기준 창업기업실태조사, 8,031개사)

·창업 시 주된 장애요인은 ‘자금확보(50.3%)’, ‘실패에 대한 두려움(46.0%)’, ‘창업 지식, 능력, 

경험의 부족(34.7%)’ 등으로 조사

▪ 2000년 이후 벤처기업 수는 증가세, 반면 창업금융 지원시스템 취약

- 벤처기업수 증가 (벤처기업확인기관)

·(’00년) 8,798개사 → (’10년) 24,645개사 → (’18년) 36,820개사  → (’21년) 38,319개사 → 

(’22년) 35,123개사 → (’23년) 40,081개사

- 엔젤투자 실적 추이 (한국엔젤투자협회, 소득공제·개인투자조합 투자실적 기준)

·(’00년) 5,493억원 → (’10년) 341억원  → (’18년) 6,735억원  → (’21년) 15,040억원 → 

(’22년) 12,081억원 

- 벤처투자 창업초기 투자 비중 감소 (한국벤처캐피탈협회, 뉴스레터)

·벤처투자 규모는 증가 하나, 창업초기 투자(창업 후 3년 이내) 비중 (’00년 72.0% → ’21년 24.2%)

V. 엔젤투자지원정책및제도_1) 엔젤투자지원정책및제도



창업/투자→성장→회수→재투자/재도전이 원활한 생태계 구축

주요 내용

-「고위험∙고수익」 구조에 부합한 지원이 되도록 창업기업의 자금조달 구조를

  「융자→투자」중심으로 변경

- 벤처 1세대 등 성공한 선배들의 후배세대에 대한 「재투자 및 멘토링 」기반 구축

- 엔젤투자 활성화, 기술혁신형 M&A 활성화, 코넥스 신설 등을 통해 성장 단계별 맞춤형 투자/회수 시스템 구축

후속 조치

-「경제혁신 3개년 계획」담화문 (2014),「투자활성화 대책」담화문 (2015), 무역투자진흥회의」담화문 (2016)

-「혁신창업 생태계 조성방안」담화문 (2017), 혁신창업 붐 조성을 위한 엔젤투자활성화 방안」(2018)

-「제2벤처 붐 확산 전략」(2019), 「기술기반 벤처스타트업 복합금융 지원방안」(2021)

-「혁신창업 생태계 조성방안」(2022), 「벤처투자 활력 제고 방안」(2023), 「선진 벤처투자 시장 도약방안」(2024) 

-「벤처 4대 강국 도약 종합대책」(2025)

벤처창업 자금생태계 선순환 방안 (’13.5.15) - 경제장관회의

V. 엔젤투자지원정책및제도_1) 엔젤투자지원정책및제도



1. 벤처투자 연대책임 개선

V. 엔젤투자지원정책및제도_2) 벤처4대강국도약종합대책

2. 지역 친화적 벤처투자 기반 조성



V. 엔젤투자지원정책및제도_2) 벤처4대강국도약종합대책

3. 창업기획자∙개인투자조합 규제 완화



V. 엔젤투자지원정책및제도_2) 벤처4대강국도약종합대책

구분 의무투자 대상 확대 투자의무 기간 상장법인 투자

기존

(업력) 창업기획자는 업력  3년이내 초기 창업기업에 
40% 이상 투자 의무
(국외) 국외 창업기업은 창업기획자 의무투자 산정 대
상에서 제외

등록 후 3년까지
의무투자 기준

만족 필요

개인투자조합은
상장법인에

출자금액의 10%
까지만 투자 가능

개선

(업력) 업력 5년 이내 창업기업*으로 대상 확대
* 업력 3년 초과 기업은 투자이력이 없거나, 
   후속투자인 경우로 한정

(국외) 국외 창업기업도 의무투자 대상에 포함

등록 후
5년까지 만족

상장법인에
20%까지 투자 허용



▪ 소득공제

① 벤처기업 ② 기술성 우수평가를 받은 설립 3년 미만 창업기업
③ 투자 직전연도 R&D 지출금액이 3천만원 이상인 설립 3년 미만 창업기업
④ TCB 평가 우수(상위 50%) 설립 3년 미만 창업기업
⑤ ②~④ 요건을 갖추고 크라우드펀딩을 통해 투자 받은 설립 7년 미만 창업기업

< 소득공제 가능 투자대상 >

V. 엔젤투자지원정책및제도_3) 소득공제



▪ 양도차익에 대한 비과세

창업 후 5년 이내 벤처기업 또는 ② 벤처기업으로 전환 한지 3년 이내인 벤처기업에 투자하고, 

3년이 경과한 주식 및 출자지분

< 양도소득세 감면 대상 >

V. 엔젤투자지원정책및제도_4) 양도차익소득세비과세



▪ 소득공제 및 양도소득 비과세 혜택을 모두 받으려면?

☞ 양도소득세 대상기업*에 투자하고, 3년 이상 보유하면 소득공제 및 양도소득세  혜택을 

모두 받을 수 있음

• 특수관계가 아닌 ① 창업 후 5년 이내인 벤처기업
(창업 후 5년 이내 최초로 출자한 날부터 3년 이내 에 추가로 출자하고 
최초 출자금액과 추가 출자금액의 합계액이 10억원 이하인 경우 포함) 
② 벤처기업으로 전환한지 3년 이내인 벤처기업에 대한 출자

☞ (소득공제 혜택) 약 0.9천만원  

(주식 처분이익) 9천만원 – 3천만원 = 6천만원

(투자로 인한 순이익) 0.9천만원+6천만원 = 6.9천만원(수익률 230%)

▪ (예시) 1억 근로소득자 A가 ’21년 1월에 3천만원을 A벤처기업에 투자 한 후, 
A벤처기업 주식을 ’24년 2월에 B에게 9천만원에 양도하였을 경우, 수익은?

V. 엔젤투자지원정책및제도_5) 세제혜택



① 투자한 기업에 “투자확인서” 발급 의뢰

② 피투자기업 On-line (http://tax.kban.or.kr) 신청 또는 기업소재 지방중소기업청 

방문신청(피투자기업 폐업 등의 사유로 투자확인서 발급이 어려운 경우, 개인 직접 신청)

③ 의뢰받은 지방청에서 적정여부 확인 후 “투자확인서” 발급

④ 피투자기업 투자자에게 배부 및 송부

⑤ 투자자는 소득공제신청서와 함께 투자확인서를 원천징수의무자 등에게 제출

▪ 소득공제절차

▪ 주무부처 : 중소기업벤처기업부 투자관리감독과, (승인기관) 각 지방청
▪위탁기관 : 한국엔젤투자협회

V. 엔젤투자지원정책및제도_6) (참고)소득공제신청방법

http://tax.kban.or.kr/


‘21년 4월

지역별 엔젤투자액 평균(18~20년)

전국

약 7,386억원

수도권

약 5,608억원

비수도권

약 1,778억원

75.9%
수도권

10.5%
충청권

4.1%
호남권

1.8%
강원권

3.5%
대경권

4.1%
동남권

지역 별 엔젤투자 비중 엔젤투자 허브 구축 현황

• 충청 엔젤투자 허브 구축
- (관할지역) 대전, 세종, 충북, 충남

• 호남 엔젤투자 허브 구축
- (관할지역) 광주, 전북, 전남, 제주

• 동남 엔젤투자 허브 구축
- (관할지역) 경남, 부산, 울산

• 대경 엔젤투자 허브 구축
- (관할지역) 경북, 대구

‘23년 8월

‘24년 6월

V. 엔젤투자지원정책및제도_7) 지역엔젤투자허브



민간투자자

지자체

지방청

창경센터

엔젤투자
허브

v

vavc

vv

va

민간(투자자, 전문가 등)-공공(지자체, 창경센터, 엔젤협회 등)

협력체계 구축, 지역 엔젤투자 생태계 조성방안 마련 및 

기관별 연계

지역 내 기업인·전문직·교육 이수자 등 예비 투자자 발굴 

및 육성하고, 엔젤투자 활동(전문가 매칭비 등)을 지원

엔젤투자피칭룸, 엔젤투자 밋업, 스타트업-투자자 연계 행사

(포럼, 컨퍼런스 등), 통합 IR 등 네트워킹 추진

지역 허브별 누리집 구축 및 지원사업 홍보, 유튜브 브이로그,

블로그 등을 통한 지역 내 엔젤투자 인식개선 및 확산

실적확대 및
후속지원

엔젤투자자 
육성 및 지원

민관 협의회
운영

인식개선 및
확산

V. 엔젤투자지원정책및제도_7) 지역엔젤투자허브



▪ 주요 지원 프로그램

V. 엔젤투자지원정책및제도_7) 지역엔젤투자허브



▪ 주요 지원 프로그램

V. 엔젤투자지원정책및제도_7) 지역엔젤투자허브



지역 특화 프로그램

(충청) 엔젤투자 동행

(동남) TIPS 후속 연계

(호남) 글로컬 엔젤투자유치 캠프

(대경) 오픈이노베이션 밋업

V. 엔젤투자지원정책및제도_7) 지역엔젤투자허브



2026년도 지역 엔젤투자허브 추진계획

협의회 운영 엔젤투자자 육성 및 지원

협의회 워크숍

2회

2회

2회

2회

충청
허브

호남
허브

동남
허브

대경
허브

통합 1회

엔젤투자
설명회

전문개인
육성/
지원

전문개인
/개투

조합 등록 
지원

6회

6회

6회

6회

2회

2회

2회

2회

상시

상시

상시

상시

엔젤투자 실적확대 및 후속투자 지원

엔젤투
자

피칭룸

엔젤투자 네트워킹

상시
(100건)

상시
(100건)

상시
(100건)

상시
(100건)

10회
(50팀)

6회
(25팀)

6회
(40팀)

6회
(30팀)

1회
(20팀)

1회
(12팀)

1회
(12팀)

1회
(10팀)

엔젤밋업 IR캠프

지역연계 프로그램

상시

상시

상시

상시

상시
(120건)

상시
(120건)

상시
(120건)

상시
(120건)

혁신기관 
연계

투자 
정보교류

엔젤
라운드업

2회

2회

2회

2회

후속
투자 지원

통합 1회
개별 1회

통합 1회
개별 1회

통합 1회
개별 1회

통합 1회
개별 1회

인식개선

콘텐츠
엔젤투자 
백서 제작

상시

상시

상시

상시

통합 1회

지역
특화

2회

1회

상시

1회

V. 엔젤투자지원정책및제도_7) 지역엔젤투자허브



구분 주소 연락처 홈페이지

충청권
(34134)대전 유성구 대학로 99 

대전팁스타운 509호
042-710-8070 https://cc.kban.or.kr

호남권
(61928) 광주시 서구 경열로 17번길 12 

광주AI스타트업캠프 3층 305호
062-369-9325 https://hn.kban.or.kr

동남권
(51395)경상남도 창원시 의창구 창원대로 

18번길 46, 2층
055-253-6009 https://dn.kban.or.kr

대경권
(38542)경상북도 경산시 삼풍로 

27(삼풍동) 2층
053-818-1014 https://tk.kban.or.kr

▪ 지역 엔젤투자허브 정보

▪ 엔젤LIFE(https://angellife.kban.or.kr)

V. 엔젤투자지원정책및제도_7) 지역엔젤투자허브 (정보)



▪ 엔젤투자자 양성 교육

적격엔젤 양성 교육과정

전문개인투자자 양성 교육과정

• 개요 : 엔젤투자의 이해를 도모하는 교양강좌

• 내용 : 1) 엔젤의 이해 및 지원정책/제도 등

2) 엔젤투자 계약 절차 및 투자대상 발굴 방법 등

3) 엔젤투자시 지원사업 소개 (세제, 매칭펀드 등)

• 일정 : 연간 정기 10회 (1회 6시간 내외) 

[22년부터 온라인 중심 운영]

• 개요 : 엔젤투자 실전 교육

• 내용 : 1) 엔젤투자 현황과 사례

2) 투자대상 발굴, 기업분석 및 사업계획서 검토 실무

3) 투자계약방법 및 주주관리, 사후관리방법

4) 투자수익 극대화 및 EXIT 전략

5) 가치평가, 엔젤투자 Case-Study 등

• 일정 : 연간 정기 2회 (4월/10월, 50시간 내외), 수시 2회

[22년부터 온/오프라인 병행 운영]

개인투자조합GP 양성 교육과정

• 개요 : 개인투자조합 GP 양성 교육

• 내용 : 1) 엔젤의 이해 및 매칭펀드, 지원사업 안내

2) 개인투자조합 결성 및 등록방법

3) 사업계획서 검토 요령

4) 기업가치 평가 및 사업타당성 분석 등

• 일정 : 연간 정기 2회 (1회 24시간 내외)

[23년부터 온라인 중심 운영]

V. 엔젤투자지원정책및제도_8) 엔젤투자교육



▪ 스타트업 발굴을 위한 기업검색시스템

URL : http://search.kban.or.kr

- 기업검색시스템 약 3,300개사 참여 (’24년말 기준)

V. 엔젤투자지원정책및제도_9) 기업검색시스템



엔젤투자연계보증(기술보증기금)

(지원대상) 기보엔젤파트너스로부터 최근 3년이내 3천만원 이상 투자를 유치한 창업

7년 미만 기업으로 기보엔젤파트너스가 추천한 기업

(우대사항) 

- (보증비율) 100% 전액보증, (보증료) 0.3%p 감면(중복감면불가)

- (보증금액특례) 기존 보증금액에 불구하고 엔젤투자금액의 2배 이내(최대 3억원)

* 다만, 엔젤투자금액이 5천만원 미만인 경우는 1억원까지

5천만원 이상 1억원 미만인 경우는 2억원까지 우대한도 적용

(지원절차) 기보엔젤파트너스 추천 및 기술평가를 통한 지원기업 선정

추천서
(기보, 기업)

기보엔젤
파트너스

보증신청
(사이버영업점)

추천기업

상담/서류접수
(추천서포함)

기보 영업점

기술평가
보증심사

기보 영업점

보증서
발급

영업점

V. 엔젤투자지원정책및제도_10) 융자



V. 엔젤투자지원정책및제도_11) 지원제도 (출자사업)



창업초기(일반) 및 라이콘(기업가형 소상공인) 

분야 전문개인투자자가 개인투자조합 결성 시

참여 가능

펀드규모는 최대 30억원 내외로 결성 가능

(모태 출자비율 60%)

V. 엔젤투자지원정책및제도_11) 지원제도 (출자사업)



▪ 엔젤투자조합계정 출자사업 선정 (’15년 ~ ’18년)

구분 업무집행조합원 조합명 약정총액 모펀드 약정액

15년

강수현(전문엔젤) 코사인개인투자조합 53.5 40.0

퓨처플레이 퓨처플레이제1호 개인투자조합 50.0 40.0

액트너랩 액트너랩제1호 개인투자조합 50.0 40.0

엔텔스 엔텔스제1호 개인투자조합 54.0 40.0

16년

김철환(전문엔젤) 카이트 개인투자조합 50.0 40.0

부산지역대학연합기술지주 부산연합제1호 개인투자조합 52.0 40.0

블루포인트파트너스 블루포인트 스타트업 개인투자조합 50.0 40.0

에트리홀딩스
에트리홀딩스 기술사업화 

개인투자조합1호
50.0 40.0

17년

킹슬리벤처스 킹슬리엔젤1호 개인투자조합 33.0 18.0

블루포인트파트너스
블루포인트 스타트업 

개인투자조합2호
40.0 20.0

18년

김철환(전문엔젤) 카이트개인투자조합 2호 47.0 24.0

한양대학교 기술지주 한양대학교 스타트업 개인투자조합 30.5 17.5

강수현(전문엔젤) 코사인개인투자조합2호 11.7 7.0

와이앤아처 와이앤아처 스타트업 개인투자조합 2호 20.0 12.0

포항공과대학교기술지주 포스텍홀딩스 개인투자조합 2호 40.0 22.0

서울대학교기술지주 서울대 STH 제3호 개인투자조합 134.0 71.5

엔슬파트너스 엔슬청년창업펀드 개인투자조합 30.0 18.0

합    계 795.7 530.0

V. 엔젤투자지원정책및제도_11) 지원제도 (출자사업)



V. 엔젤투자지원정책및제도_11) 지원제도 (출자사업)



VI. 개인투자조합의 결성 및 운영 



▪ 개인투자조합 업무절차

조합 결성계획

→

결성계획 사전 검토

→

결성계획 최종 검토

◦ VICS*를 통해 결성계획서

  제출

* 조합원 모집 및 투자계획, 

조합 규약안 등 포함

◦ 서류 확인, 중기부에 검토결과 

보고

* 미비된 서류 보완 요청 및 요건 적합 

여부 판단

◦ 최종 승인 및 VICS를 통해 

업무집행조합원 에게 

승인공문 송부

업무집행조합원 한국엔젤투자협회 중소벤처기업부

↓

등록 신청 최종 검토

←

등록 신청 사전 검토

←

조합 등록 신청

◦ 등록 안내 공문 및 참고자료

** 첨부

◦ 서류 확인, 중기부에

검토결과 보고

* 미비된 서류 보완 요청 및 등록원부 

작성

◦ 결성 총회 개최일로부터 14일

이내에 VICS를 통해 등록 

신청

중소벤처기업부 한국엔젤투자협회 업무집행조합원

VI. 개인투자조합의결성및운영_1) 결성및운영



▪ 결성계획 제출서류

1. 결성계획서 : 출자계획, 조합 자산 운용 및 배분 계획 등

2. 규약(안) : 총칙, 출자, 조합원과 조합원총회, 조합의 운영, 조합재산의 관리와 운용, 

조합재산의 배분, 회계, 해산 및 청산 등 조합 운영에 관한 내용

3. 개인(신용)정보 수집∙이용∙제공동의서 : 업무집행조합원 전원의 서명 또는 기명날인

필요

VI. 개인투자조합의결성및운영_1) 결성및운영



▪ 결성계획 제출서류

4. 개인 업무집행조합원의 전문성 보유 요건 충촉확인서

- (개인) 전문개인투자자, 개인투자조합 GP 경력, 투자심사 또는 관련 업무, 

교육 이수자

- (법인) 신기술창업전문회사, 기술지주회사, 창조경제혁신센터, 창업기획자

VI. 개인투자조합의결성및운영_1) 결성및운영

: 접근경로 : www.kban.or.kr →사업소개 → 개인투자조합

http://www.kban.or.kr/


▪ 개인투자조합 등록 유의사항

VI. 개인투자조합의결성및운영_1) 결성및운영



▪ 개인투자조합 등록 유의사항

VI. 개인투자조합의결성및운영_1) 결성및운영



▪ 등록신청 제출서류

1. 행정정보 공동이용 사전동의서(개인 GP만 제출)

2. 개인투자조합 등록 신청서

3. 규약 사본, 동의서 : 규약 내용에 대한 조합원 전원의 서명 또는 인감날인 동의 필요

* 미성년자(만 19세 미만의 자)가 출자 시 추가로 법정대리인의 동의 필요

4. 결성총회 의사록 사본 : 안건 (예, 규약, 사업계획, 투자업체 선정 등)

* 의사록 뒷장에 조합원 참석 서명 또는 기명날인 필요

* 조합원 총회 불참 시 대리인을 지정한 위임장 첨부

* 미성년자가 출자 시 추가로 법정대리인의 참석 서명 필요

5. 조합원 명부 : 명부에 조합 인감 날인 필요

6. 조합원에게 교부한 출자증표

VI. 개인투자조합의결성및운영_1) 결성및운영



▪ 등록신청 제출서류

7. 조합인감등록부

8. 개인(신용)정보 수집, 이용, 제공동의서 : 조합원 전원의 서명 또는 기명날인 동의 필요

9. 잔액증명서 : 조합명의로 개설된 금융기관 계좌의 잔액증명서

* 등록 신청일 전 7일 이내 발급받은 서류에 한함

10. 조합원의 출자이행 증명서류(예 : 통장사본)

11. 고유번호증 사본 : 결성계획 승인 후 세무서에서 발급

* 고유번호 80코드 부여(000-80-00000)

12. 업무집행조합원의 신용정보조회서

* (발급처 : (개인) www.credit4u.or.kr/(법인) biz.credit4u.or.kr)[신청일 전 7일 이내 발급서류]

VI. 개인투자조합의결성및운영_1) 결성및운영



▪ 등록신청 접근경로 : www.kban.or.kr →사업소개 → 개인투자조합 

VI. 개인투자조합의결성및운영_1) 결성및운영



▪ 개인투자조합 등록 유의사항

VI. 개인투자조합의결성및운영_1) 결성및운영



▪ 개인투자조합 책임과 의무

1. 투자대상

• 비상장 창업자 또는 벤처기업(액셀러레이터 결성 조합은 초기창업자 투자 50%이상)

개인투자조합 점검 중 개인이 결성한 A 개인투자조합에서 설립 7년을 초과한 창업기업에 투자한
사실을 확인

2.  중기부는 해당 조합에 대하여 주의 처분 부과

< 점검 사례 >

2. 보고의무

• 반기 별 (사)한국엔젤투자협회에 보고

* 벤처투자 촉진에 관한 법 시행령 제48조 ④항

• 매 사업연도 종료 후 3개월 이내 결산서 제출

• 등록원부 상 변동이 발생하는 경우 7일 이내 변경등록 신청

• 1회 이상의 감사의견 첨부된 운용상황 제출

☞ 벤촉법 제13조 업무집행조합원은 개인투자조합의 자금을 벤처기업과 창업자에 대한 
투자 50퍼센트 사용

VI. 개인투자조합의결성및운영_1) 결성및운영



▪ 개인투자조합 책임과 의무

3. 행위제한

• 자금차입, 지급보증, 담보제공 행위 금지

개인투자조합 점검 중 A 개인투자조합과 B 개인투자조합은 조합이 투자한 ‘가’기업에
대하여 자금을 차입한 사실 확인
업무집행조합원 외 조합원들은 해당 기업에 대한 자금차입 사실을 인지 또는 동의 없이
차입행위를 진행

3.   중기부는 해당 조합에 대하여 등록 취소 처분을 결정

< 점검 사례 >

4. 특수관계 거래 제한

• 업무집행조합원, 주요출자자(출자 10% 이상)의 특수관계인 법인 투자 불가능

개인투자조합 점검 중 A 개인투자조합은 본인이 대표로 역임하고 있는 법인에
개인투자조합의 자금으로 투자한 사실을 확인

2.   중기부는 해당 조합에 대하여 투자금 전액 회수 및 특수관계 해소를 위한 시정명령 처분 부과

< 점검 사례 >

☞ 벤촉법 제14조 업무집행조합원은 개인투자조합의 업무를 집행할 때 자금차입, 지급보증 또는 담보
를 제공하는 행위를 하여서는 아니 되며…

☞ 벤촉법 시행령 제16조 다음 각 목의 어느 하나에 해당하는 자와 거래하는 행위 금지
나. 업무집행조합원의 특수관계인, 다. 업무집행조합원의 주요주주 및 그 특수관계인

VI. 개인투자조합의결성및운영_1) 결성및운영



▪ 개인투자조합 책임과 의무

5. 결산서 미제출

• 매 사업연도 종료 후 3개월 이내 결산서 제출

1. 개인투자조합 점검 중 A 개인투자조합, B 개인투자조합은 ’16년, ’18년 투자 이후 ’21년
회수하여 투자실적의 변동이 있음에도 불구하고 회계법인의 감사의견서가 첨부된 유효한
결산서를 제출하지 않음

2. 중기부는 해당 조합에 대하여 주의 처분을 결정

< 점검 사례 >

6. 사모모집 위반

• 조합을 결성하려는 경우 사모의 방법으로만 조합 가입을 권유해야 함

A개인투자조합, B개인투자조합은 GP를 제외할 경우, 각 유한책임조합원이 47인, 41인으로 구성된 조합으
로 19년 어느 동일한 날 결성총회를 개최 함
동일한 기업의 보통주 투자를 진행하여 중기부에서는 조합 및 GP에게 주의 처분

< 점검 사례 >

☞ 벤촉법 시행령 제10조 업무집행조합원은 법 제16조에 따라 매 사업연도 종료 후 3개월 이내에 결
산서에 ＇공인회계사법’제23조에 따른 회계법인의 감사의견서를 첨부하여 중소벤처기업부장관에게
제출해야 한다.

☞ 벤촉법 제12조 5항 제1항 각 호의 어느 하나에 해당하는 자가 개인투자조합을 결성하려는 경우에는
「자본시장과 금융투자업에 관한 법률」 제9조제8항에 따른 사모의 방법으로 가입을 권유

VI. 개인투자조합의결성및운영_1) 결성및운영



VII. TIPS 소개



투자유치가 어려운 초기 스타트업에 
정부자금 지원

민간이 투자하고 정부가 지원하는 혁신적인 민관협력 모델

성공벤처인, 선도벤처 등이 주도하는 팁스 운영사가

창업기업을 선별, 先 엔젤투자 후, 정부의 R&D·사업화 자금 제공을 통해

기술창업 성공률 제고 및 글로벌 스타벤처 육성

성공벤처인 주도의 엔젤투자회사, 선도벤처 등 104개 운영사 선정

’13년 ~ 현재(‘24.4월)까지 총 창업기업 3,754개사에 대하여

엔젤투자 8,871억원(기업당 평균 2.4억원)에 연계하여, 

R&D, 창업사업화, 해외마케팅 지원

VII. TIPS 소개_1) TIPS 소개



2013

2014

2015

2016

2018

2019~2021

2022~2023

사업계획 확정(국정과제 채택), 1기 운영사(5개), 창업기업(15개) 선정
* 국정과제(’13.2월), 벤처창업 자금생태계 선순환 대책(’13.5월), 창조경제 실현계획(’13.6월)

민간투자주도형 기술창업 프로그램 본격 시행

강남-역삼밸리 : 팁스타운 개소(7.14)

팁스 선진화 방안 도입

팁스 지원 프로그램(Pre-TIPS, Post-TIPS) 도입

지속적인 기술창업 생태계 활성화 및 민간투자 유도
* 제2벤처붐 확산 전략(’19.3), 한국판 뉴딜 종합계획(’20.7)

성장 단계별 지원 및 초격차 분야(딥테크) 지원 강화
* 스케일업 팁스(Scale-up TIPS), 딥테크 팁스 트랙 신설

VII. TIPS 소개_2) 추진경과



운영사 선정 창업기업 선정 보육/멘토링 졸업/후속지원

정부가 역량 있는 운영사를 

선정하여 추천권 배분

운영사가 발굴한 유망 기업을

정부에 추천, 평가를 통해

팁스 기업 최종 선정

선정 기업에 정부 R&D 및 사업화 

자금,  보육공간, 멘토링등 지원  

기술개발 및 사업화 성공 조건 달성

팁스 기업은 성공(졸업) 판정

공개 경쟁 방식
* 지원 기업 규모 대비 선정

민간투자사 자격
-창업기획자, 초기VC, 법인 등

추천권 배분
-1.2~1.5배수 추천권 차등 배분

운영기간: 6년+α년
-4년+2년, 2년 단위 연장 가능

보육기간: 2~3+1년

 투자·지원
-(일반) 운영사 2억원 내외 투자,

정부 R&D 8억원(2년)

-(딥테크) 운영사 3억원 이상 투자,

정부 R&D 15억원(3년)

-(글로벌) 운영사 3억원 이상 투자,

정부 R&D 12억원(3년)

-(추가연계) 창업사업화, 해외마케팅

각 최대 1.5억원

마일스톤 관리, 적극 멘토링,

과제 관리 지원 등

기술개발 완료 및 

사업화 성공요건(中1개 이상)

① 후속투자 유치

* (일반) 최근3년 VC평균 투자금

(딥테크, 글로벌) 최근3년 VC평균 투자금 1.5배

② M&A 연계

③ IPO(코스닥, 코넥스, 나스닥 등)

④ 연 매출 10억원 이상(딥테크, 글로벌 15억원)

⑤ 연 수출 50만불 이상(딥테크, 글로벌 75만불)

⑥ 신규 고용 15명 이상(딥테크 , 글로벌 23명)                 

⑦  위 ③~⑥의 요건 중, 2가지 이상의 요건 기준½만족

성공 시 기술료 상환

후속지원 프로그램(포스트 팁스)

기술창업기업 선정
-(선정절차)

-(신청/접수) 수시 신청(접수) 및

계속 선정

* (일반) 연 6회 내외

**(딥테크,글로벌) 3회 내외

-(지분율 조건) 운영사 30%이하,

창업기업 60% 이상

1차

운영사 심사

(1.2~1.5배수)

2차

정부 심사

(1배수)

77

VII. TIPS 소개_3) TIPS란?



포스트팁스
(Post-TIPS)

팁스(TIPS)

프리팁스 (Pre-TIPS)

• 팁스 성공판정 기업의 글로벌 시장 

• 진출 후속지원
* (후속 사업화 자금) 18개월, 최대 5억원

• 팁스 운영사가 투자한 유망 기술창업기업에 

정부가 R&D, 사업화, 해외마케팅 자금을 지원
* (R&D) (일반형) 최대 24개월, 최대 8억원 지원

(딥테크) 최대 36개월, 최대 15억원 지원

(창업사업화 ·해외마케팅) 각 10개월, 각 최대 1.5억원 지원

• 엔젤투자를 유치한 초기 창업기업을 발굴하여 

예비 팁스 창업기업으로 육성
* (사업화 자금) 10개월, 최대 1억원 지원

팁스는 성공적인 기술 사업화 지원을 위한 기술창업 육성 플랫폼

VII. TIPS 소개_3) TIPS란?



(’24.12월 기준)

운영사 122개 사

창업
기업

3,754개

엔젤
투자

8,871억원
기업당 평균 2.4억원 고용

효과

22,549명 채용

기업당 8.3명

창사
·

해마

3,338억원
기타

IPO 29개사

M&A 81개사

R&D
자금

12,014억원
투자
유치

158,376억원

1,852개사

VII. TIPS 소개_4) 주요성과



VII. TIPS 소개_5) 26년TIPS 지원사업

세부사업명 지원대상
개발기

간
지원한도

기업부담
(자부담)

신청
접수

R

&

D

일반트랙
팁스운영사로부터투자유치(확약)후, 

추천을받은창업기업(예비창업자)

24

개월

최대

8억원

총연구비의

25%이상

1,2,3

분기

딥테크트랙

팁스일반트랙최종평가결과

‘완료＇판정을받은

‘12대신사업분야‘  창업기업

36

개월

최대

15억원

비

R

&

D

연
계
사
업

창업
사업화

’26년까지팁스(TIPS) R&D(일반, 딥테크, 글로벌)에
협약(완료)한창업기업

각
10

개월

최대
3억원
(합계)

총사업비의
30% 이상 1분기

해외
마케팅



☞ 엔젤투자 재원을 보유하고 창업기업 선별,투자,보육 등 지원역량을 갖추고 있는 창업기획자,

초기전문 벤처캐피탈,벤처·중소기업 및 대·중견기업 등 

➔팁스 운영사의 투자 및 추천을 통하여 동 사업에 참여

팁스 운영사

지원분야

(참고) 12대 신산업 분야

➊ AI ➋ 반도체 ➌ 양자·보안 ➍ 로봇 ➎ 모빌리티 ➎ 생명·신약

➏ 헬스케어 ➐ 콘텐츠 ➑ 방산·우주항공·해양 ➒ 친환경 ➓ 에너지·핵융합 ➎ 센서·공정

사업개요 (팁스 R&D) 운영사가 창업기업을 선별하여 1(비수도권)~2억원(수도권)의 투자(확약) 후 추천하면,

R&D,창업사업화 등 최대 11억원 매칭 지원

(딥테크 팁스 R&D) 운영사가 ‘스타트업 12대 신산업 분야‘의 딥테크 기업을 선별하여 3억원 이상 

투자 후 추천하면,R&D,연계지원 등 최대 17억원 매칭 지원

(팁스 R&D) 지역균형(최대 5점), 일자리 창출(1점), 연계 사업 우수성과(2점),

사회적 가치(2점), 기타(2점) 최대 5점 가점 부여

※ ‘2026년 팁스(TIPS) 창업기업 지원계획 통합공고’ 

(딥테크 팁스 R&D) ‘12대 신사업 분야’의 창업기업을 선별하여 지원

VII. TIPS 소개_6) TIPS R&D



사업개요 엔젤투자(Seed) 유치 초기창업기업 발굴 글로벌 경쟁력을 갖춘 예비 팁스(TIPS) 창업기업 육성

지원대상 투자자 5천만원 이상 투자 유치 비수도권 소재 초기 창업기업(창업 3년 이내)

투자자의 종류

① 창업기획자(중소벤처기업부 등록) ④ 글로벌 투자‧보육 전문기관

② 초기전문 벤처캐피탈(LLC 등 포함) ⑤ 기타(기술지주사, 신기술창업전문회사 등)

③ 기업형(중소·벤처기업 및 중견·대기업 등) ⑥ 개인투자조합

신청자격 요건③요건① 요건②

모집공고일기준창업3년이내

우측요건을모두충족

비수도권소재기업

(서울, 경기, 인천제외)

* 법인등기부등본소재지(본사)

대표자포함종업원2인이상

* 4대사회보험가입명부기준

접수마감일기준1년이내

투자자1천만원이상투자

* 주금납입후등기완료필수

VII. TIPS 소개_7) 프리팁스



팁스(엔젤투자 재원을 보유하고 창업기업 선별, 투자, 보육 등 지원역량을 갖추고 있는 창업기획자,

초기전문 VC(창투사, LLC 등), 벤처‧중소기업 및 대‧중견기업 등 민간이 주도하는 기업 또는 기관

⇒ 사업 홈페이지(www.jointips.or.kr) 접속 후

① ABOUT TIPS → PARTNERS 확인

② NEWS → “운영사 접수처”로 검색 후 최근 게시물 확인

팁스(TIPS) 운영사의 역할

① 유망 기술 창업기업 발굴 및 투자대상 선정
② 발굴하고 투자한 기업을 팁스에 추천
③ 팁스 선정 창업기업에 대한 보육, 멘토링 등 성공 사업화 지원

※ 활동 중인 팁스 운영사는 총 149개사(25년 12월 기준)

팁스(TIPS) 운영사

VII. TIPS 소개_8) TIPS운영사



▪  팁스(TIPS) 지원을 위해서는 팁스 운영사로부터 투자 유치 후 추천이 필요

   ➔ 팁스 운영사와의 투자협상은 민간투자유치의 단계, “정부사업지원”이 아닌 “민간투자유치”

➔ 팁스 운영사의 투자가 무조건 ‘팁스 추천’ 또는 ‘팁스 선정’을 의미하지 않음

▪  투자 제안 및 팁스 추천을 위한 운영사 선택

➔ 팁스 공고문 또는 팁스 홈페이지를 통한 전문투자분야 및 보육중인 팁스 창업기업 확인

➔ 해당 운영사의 홈페이지 검색하여 기 투자 기업 정보 확인 및 투자 포트폴리오 확인

▪  투자 제안(상담)

➔ 다양한 채널을 통한 투자제안 요청(메일, 전화, 직접방문, 행사참여 등)

➔ 운영사 투자 제안은 민간 투자 유치의 부분으로 아이템/서비스를 가장 잘 설명할 수  있는 

양식과 내용으로 작성

⇒ 사업 홈페이지(www.jointips.or.kr) 접속 후

① ABOUT → TIPS PARTNERS 또는 ② NEWS → “운영사 접수처”로 검색 후 

최근 게시물 확인

VII. TIPS 소개_9) 운영사투자및추천



자금 지원 외 팁스 창업기업의 지원을 위한 창업보육 인프라

팁스 창업기업, 정부, 유관기관의 상시적 교류와 협업이 가능한 환경적 기반 마련 

위치 서울시 강남구 역삼로

구성
보육, 공용, 네트워킹,

휴식 등의 공간

규모 총 6개 건물, 35개 층

입주현황

총 91개사 (‘24년 3월말 기준)

-운영사 15개사

-창업기업 67개사

-기타 유관기관 9개사

VII. TIPS 소개_10) TIPStown현황



VII. TIPS 소개_10) TIPStown현황

공용 공간

회의실

휴게공간

행사 및 네트워킹 공간

체인지업그라운드

팁스홀

독립형 공간

청년 공간

업무 공간



VII. TIPS 소개_10) TIPStown현황

팁스 밋업
- 유망 신산업 분야를 주제로 개최하는 팁스 창업기업 후속투자 지원 프로그램

- KDB 산업은행과 연계하여 팁스 창업기업의 IR피칭 기회 추가 제공

스타트업 글로벌 프로젝트
- 팁스 창업기업의 해외 시장 개척 및 글로벌 진출 발판 마련을 위한 

미국 현지 진출 지원 프로그램 

투자연계
지원

역량강화 팁스 아카데미
- 팁스 창업기업의 역량 강화를 위한 교육 커리큘럼 및 비즈니스 네트워킹

확대를 위한 교류 프로그램 

오피스 아워
- 팁스 창업기업의 기업 경영 애로사항 해소를 위해 분야별 전문가 매칭 1:1상담 

팁스 밋업

스타트업 글로벌 
프로젝트

팁스 아카데미



VII. TIPS 소개_10) TIPStown현황

네트워킹
청년 스타트업 살롱
- 예비창업가·대학생을 대상으로 팁스 청년 창업가의 창업 스토리 및 노하우를

공유하는 창업 고민 해소 프로그램

창업가 거리 축제
 - 대국민 창업의 긍정적 인식 제고를 위해 서울 강남구 창업가거리에 위치한

정부·지자체·민간 창업지원기관이 협력하여 개최하는 온·오프라인 ‘거리축제’

* 중소벤처기업부, 강남구청, (재)아산나눔재단, (주)포스코, (사)한국엔젤투자협회

팁스 서밋
- 창업생태계 내 이슈를 주제로 선정하여 인사이트 제공 및 소통의 장을

마련하는 창업생태계 활성화 프로그램

타운 커뮤니티
- 타운 내 입주기업 대상 맞춤형 힐링 프로그램 및 네트워킹 운영

웰컴 투 팁스
- 지역 우수 창업기업의 팁스 사업 연계 및 팁스 사업 인식 제고를 위한 IR, 

네트 워킹 프로그램

청년 스타트업 살롱

팁스 서밋

창업가 거리 
축제



팁스에 대한 정보를 확인할 수 있는 온라인 공간
(ABOUT TIPS) 팁스(TIPS), 팁스 운영사, 창업기업 등 소개

www.jointips.or.kr

VII. TIPS 소개_11) 사이버팁스타운



(TIPS TOWN) 팁스타운 인프라 및 공용공간 활용 지원

(EVENT, NEWS) 국내 창업지원 행사 안내 및 팁스 관련 뉴스 소개

VII. TIPS 소개_11) 사이버팁스타운



감사합니다

자세한 내용은 홈페이지 참조 : www.kban.or.kr
문의처 : 02-3400-7400

http://www.kban.or.kr/
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III. 투자유치 대가 및 컨설팅 등 수수료 요구 징수

Ⅰ. 투자금 가장 납입사례

IV. 유사수신행위법 위반

II. 투자금 차명 납입사례

V. 기타 부당행위

투자연계사업 
탈락사례로
본 부당행위

징역 및 벌금에 대한
법적 근거

CONTENTS
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투자조건부 정부보조금 또는 투자금을 편취할 목적으로 

금전을 일시대여 또는 투자금으로 위장, 가장납입

  대표이사 또는 법인, 여신업자 대여 자금을 지인(투자자)을 통해
  투자금으로 위장, 투자연계사업 신청 · 선정 이후 투자(대여)금 회수사례1

 투자이후 자문* 수수료, 용역계약, 급여 등을 통해 투자금 회수
 * 운영·경영자문·마케팅·사업계획서작성·벤처/ 이노비즈기업인증 등

사례2

※ 가장납입 시 5년이하에 징역 또는 
1,500만원이하 벌금(상법 제628조(납입가장죄 등))

I. 투자금 가장 납입 사례
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투자조건부 연계사업의 요건을 충족하기 위해 타인의 명의를 빌려 투자금 가장납입

  투자연계사업 신청을 위해 투자시 타인 명의로 투자금 집행, 
  투자조건부 사업 신청사례3

 ※ 차명납입 시 5년이하에 징역 또는 5,000만원이하 
벌금 (금융실명거래법)

II. 투자금 차명 납입 사례
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투자조건부 연계사업 알선의 대가로 수수료 및 금융상품판매, 급여 등 대가 요구

  투자 연계사업 선정시 알선의 대가로 운영·경영자문·마케팅·사업계획서
  작성 ·벤처/이노비즈기업 인증 등에 대한 자문 수수료 형태의 대가 요구사례4

  투자 연계사업 선정시 화재보험, 부당한 용역계약·거래 등
  금융상품 및 이권 요구

사례5

※ R&D관리지침, 한국엔젤투자협회 윤리규정 및 윤리강령

III. 투자유치 대가 및 컨설팅 등 수수료 요구 징수

 5



금융관련 법령에 의한 인가허가를 받거나 등록신고 등을 하지 않고
불특정 다수인으로부터 원금 및 고수익 보장 등의 광고 내용으로 자금을 공모 조달하는 행위

※ 유사수신행위의 규제에 관한 법률

 불특정 다수를 대상으로 광고전단 등을 통해 원금 보장과 수익률 등을 언급하며 투자자 모집 
 원금보장을 미끼로 강남·목동아파트 단지 내 홍보 및 사업설명회 개최
(소득공제를 통해 세금환원 연수익 19% 수준, 매칭펀드 활용) 

사례6

  SNS를 통해 엔젤클럽과 개인투자조합 결성을 위한 홍보 내용 배포사례7

IV. 유사수신행위법 위반
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정부 연계투자 사업을 이용한 자격 사칭 및 신청을 위한 부당행위

- 전문개인투자자 및 투자자 사칭 브로커
 “전문개인투자자양성교육과정”을 수료하고, 
 본인이 협회 전문위원, 전문엔젤투자자로 사칭하며 
 각종 행사에 멘토, 컨설팅, 심사위원 등으로 참가하여 영리를 취함

사례8

 협회에 등록된 엔젤클럽 회원 소속원으로 사칭하여 불특정 다수 
 기업들에게 투자검토를 하겠다며 홍보 메일 전송 (컨설팅 명목)사례9

- 매칭펀드 신청을 위한 부당행위

  사업 참여 업력 요건을 맞추기 위한 위장창업(3년이내 등)
  지역 특례를 받기 위한 사업장 허위 이전 등사례10

V. 기타 부당행위
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감사합니다
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